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Investmentthema Solarenergie

Spat gestartet, aber grol® im Kommen

Die Photovoltaik ist der ,, Spatstarter” der erneuerbaren Energien. Wahrend Wasser kraft und Biomasse be-
reits seit langem und Wind zumindest seit einem Jahrzehnt zum Energiemix beitragen, ist Solarstrom austech-
nischen wie wirtschaftlichen Griinden erst jingst in den Fokus von Energiepolitik und Investoren ger tickt.

Eine Solarzelle wandelt das
kurzwellige Sonnenlicht in
Elektrizitdt um. Diese Um-
wandlung durch den photo-
voltaischen Effekt erfolgt di-
rekt, d. h. im Gegensatz zu son-
stigen erneuerbaren Energien
wie Wind und Wasser ohne
einen dazwischen geschalte-
ten mechanischen und elek-
tromechanischen Prozess
Uber Turbine und Generator.
Die Wirkungsgrade gangiger
Solarzellen sind dennoch nicht
allzu hoch: etwa 20 % (Dick-
schichtzellen) bzw. biszu 10 %
(Dunnschichtzellen). Entspre-
chend wichtig war und ist die
technische Weiterentwick-
lung. Und hier liegt auch der
eingangs dargestellte Spat-
startercharakter der Photovol-
taik begriindet: Erstin den letz-
ten Jahren wurde Solarenergie
- durch Verbesserung von
Technologie, Produktionspro-
zessen und preislichen Rah-
menbedingungen am Strom-
markt - ein starker Hoffnungs-
trager fir die Energieversor-
gung der Zukunft.

Die Wertschopfungskette
der Solarindustrie

Im Folgenden soll kurz der
Herstellungsprozess von So-
larzellen beschrieben werden,
einschliefflich der jeweils ent-
stehenden 6kologischen Risi-
ken und Herausforderungen,
denn die Nachhaltigkeit des
Produktes bestimmt sich tber
den gesamten Lebenszyklus.

Silizium als Grundstoff

Am klassischen Grundstoff
Silizium besteht kein Mangel.
Dieses ist das zweithaufigste
Element der Erdkruste und
kommt insbesondere in Form
von Quarz vor. In einem Hoch-
ofen wird durch Reduktion aus
Quarzsand Rohsilizium ge-
wonnen, das in mehreren wei-
teren Schritten bis hin zum
Reinstsilizium verarbeitet wird.
Einsatz findet dieses auch in
der Mikroelektronik. Aus tko-
logischer Sicht ist die ver-
mehrte Nutzung von Sekun-
dérsilizium wiinschenswert, da
dadurch die Kreislauffiihrung
langerfristig gebundener Stof-
fe erreicht wird und nur rund
ein Viertel der Energieim Ver-

gleich zu Primérsilizium bent-
tigt wird.

Ingotsund Wafer

Die Produktion der Ingots
(Silizium-Blocke) und Wafer
(aus den Ingots geségte ca. 1
mm diinne Scheiben) sind wei-
tere Schritte des Herstellungs-
prozesses. Die Erzeugung mo-
nokristalliner Zellen erfordert
hierbei, im Gegensatz zu poly-
kristallinen, zwar deutlich mehr
Energie, jedoch fihrt der hthe-
re Wirkungsgrad zu einer 8hn-
lichen Energy Pay Back Time.
Alternative Technologien ver-
suchen durch die direkte Her-
stellung der Wafer den Sége-
Prozess zu vermeiden und da-
mit den Energieeinsatz zu redu-
Zieren.

Weiter ver ar beitung
zur Solarzelle

Die Weiterverarbeitung vom
Wafer zur Solarzelle erfolgt
durch mehrere aufeinanderfol-
gende chemische und physika
lische Verfahren. Im Gegensatz
zu den bisher eher energiekri-
tischen Prozessen riicken nun
die eingesetzten Substanzen in
den Blickpunkt. Neben hoch-
konzentrierten Séuren und Ba-
sen sowie giftigen Chemikalien
kommen auch Schwermetalle
zum Einsatz.

Solarmodulherstellung

Bei der Solarmodulherstel-
lung werden die einzelnen Zel-
len mittels einer meist bleihdl-
tigen Silberpaste miteinander
verschaltet. Stabilisiert und
geschitzt wird das Modul
durch eine Glas- und Transpa
rentfolienschicht auf der op-
tisch aktiven Seite sowie durch
eine Schicht aus Transparent-
und dunkler Verbundfolie auf
der Rickseite. Nach der Ver-
siegelung im Laminierofen
wird eine Terminalbox ange-
schlossen und in einen Rah-
men aus Aluminium, Edelstahl
oder Kunststoff gefasst.

Anlagethema Solarenergie

Unternehmen aus der Solar-
branche sind in einem oder
(meist) mehreren der obigen
Wertschopfungsschritte aktiv.
Darliber hinaus kénnen auch
Zulieferer von Komponenten

ANLEGEN MIT MEHR WERT

(z. B. elektrisches Equipment)
und Maschinen, Engineering-
Unternehmen sowie Energie-
versorger und sonstige Nutzer
von Solarzellen (z. B. Herstel-
ler von solar betriebenen Fahr-
zeugen, Geréten oder Anla-
gen) dem Investmentthema
zugerechnet werden. Vier typi-
sche Vertreter seien im folgen-
den kurz vorgestellt:

SolarWorld AG

Deutschland, DE000510-
8401, Bloomberg SWV:GR: Die
deutsche SolarWorld beschéf-
tigt sich mit der gesamten Wert-
schopfungskette der Solarzel-
le und z&hlt zu Europasfihren-
den Anbietern von privaten
Kleinanlagen bis hin zu Solar-
parks. Mit rund 2.000 Mitarbei-
tern wurde 2009, nach vieljah-
riger kontinuierlicher Auswei-
tung der Geschéftstétigkeit, die
Umsatzgrenze von einer Milli-
arde Euro erreicht. Nicht ganz
so kontinuierlich verlief die Ge-
winnentwicklung. Nach einem
Ergebniseinbruch in 2009 (von
1,33€ proAktieauf 0,53) ist das
Unternehmen nun aber wieder
auf einem Ergebnisniveau von
rund 0,80 € angelangt und mit
einem KGV von ca. 12 verninf-
tig bewertet.

First Solar Inc.

USA, US3364331070, Bloom-
berg FSLR:US: DasUS-Unter-
nehmen ist Weltmarktfihrer in
der Dunnschichttechnologie.
Die Umsétze sollten 2011 die 3-
MrdUSD-Grenze Uberschrei-
ten und auch das historische
und erwartete kiinftige Ge-
winnprofil sieht vielverspre-
chend aus. Fur 2011 und 2012
wird jewellsein Gewinnwachs-
tumim Bereich 15 bis25 % er-
wartet. Die aktuelle Bewertung
mit einem KGV von rund 11
scheint angesichts dieser Er-
tragsdynamik glnstiger als
jene der SolarWorld.

Meyer Burger

Technology AG
Schweiz, CH0108503795,
Bloomberg MBTN:SW: Im
Vergleich zu den beiden voran-
gegangen Unternehmen ist die
schweizerische Meyer Burger
ein Hersteller von Maschinen
und Anlagen fur die Solarindu-

Foto: SolarWorld

strie und ist entsprechend eng
mit der Branchenkonjunktur
verknipft. Wichtigste Abneh-
mer sind die aufstrebenden So-
larzellenproduzenten im asiati-
schen Raum. Von 2009 auf 2010
hat sich der Unternehmensum-
satz verdoppelt (von 421 auf
826 MioCHF) und das Ergeb-
nis mehr als verdreifacht (von
29 auf 98 MioCHF). Entspre-
chend erfreulich entwickelte
sich der Aktienkurs. Laut Mei-
nung einiger Analysten ist aber
vorerst der Dampf drauf3en.

Yingli Green Energy
Holding Co.Ltd.

China, US98584B1035,
Bloomberg Y GE:US: ZumAb-
schluss noch ein Anlagebei-
spiel aus der aufstrebenden
Solarindustrie Ostasiens. Das
in China ansassige integrierte
Solarunternehmen  Yingli
Green Energy ist auf praktisch
allen wichtigen Markten der
Welt tétig. Yingli beschaftigt
ca. 11.000 Mitarbeiter und no-
tiert seit 2007 ander NY SE. Mit
einem KGV von deutlich unter
10ist das Unternehmenim Ver-
gleich zu seinen européischen
und amerikanischen Mitbe-

werbern glnstig bewertet.
Reinhard Friesenbichler,
Christian Loy

Foto: Schlagnitweit

Ein sicheres, schitzendes,
warmendes Dach Uber dem
Kopf ist ein menschliches
Grundbediirfnis, mithin auch
ein Grundrecht. Deshalb muss
Wohnen leistbar sein - fir alle!
Die Sorge um diese Rahmen-
bedingung des Humanums ist
Aufgabe eines funktionieren-
den Gemeinwesens und sinn-
volle Begriindung des sozia-
len Wohnbaus.

Aber nicht nur schitzender
Wohnraum, sondern auch die
dauerhafte Bewohnbarkeit
unseres Planeten ist eine
Grundvoraussetzung des Hu-
manums.

Dass diese beiden Grundbe-
durfnisse langsam aber sicher
miteinander in Konkurrenz tre-
ten, durfte ein Novum in der
Menschheitsgeschichte sein:
Das bewohnbare Terrain wird
knapper, ebenso jene Landfl&
chen, die der Versorgung an-
derer menschlicher Grundbe-
dirfnisse - v. a. der Erndhrung
- dienen. Das hangt nur zum
Teil mit der - global betrachtet
- immer noch dramatischen de-
mografischen Entwicklung des
Menschengeschl echts zusam-
men. Zumal in einer demogra-
fisch kaum wachsenden Ge-
sellschaft wie jener Mitteleu-
ropas sind ganz andere Ursa-
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MARKUS SCHLAGNITWEIT

Hiitteldorf Osterreich

chen zu benennen: allem ande-
ren voran die Versiegelung der
Landschaft - nicht nur durch
immer noch wachsende (Indi-
vidual-)Verkehrsflachen und
Gewerbegebiete, sondern
auch und wesentlich durch die
Zersiedelung unserer Land-
schaft.

Natirlich mdéchten alleihren
Traum vom Eigenheimim Gri-
nen realisieren. Natlrlich
strebt jeder Grundbesitzer
nach Widmung seines Bodens
in finanziell attraktives Bau-
land. Nicht mehr ganz so natir-
lich h&lt unsere Gesellschaft
jedenfalls geradezu dogma-
tisch an einem Gebot fest, als
ob es noch echte Wohnungs-
not - wie etwa in den Nach-
kriegsjahren - gabe: Gebaut
muss werden - und zwar még-
lichst den individuellen An-
spriichen entsprechend.

Ergebnis:  Anhaltender
Wohnhausbau in Gemeinden
trotz abnehmender Einwohner-
zahl; wachsende Entfernun-
gen zwischen Wohn- und Ar-
beitsstatten bzw. Sozialrdumen
(v. a. fur die nicht selbsténdig
mobile Bevdlkerung); weitere
Zunahme des Individualver-
kehrs und der Individualver-
schuldung, . . . Osterreich wird
ein Hutteldorf.

DR. MARKUS SCHLAGNITWEIT IST MITARBEITER DER KSOE
(KATH. SoZIALAKADEMIE OSTERREICHS), WWW.GELDUNDETHIK.ORG

Mist Il Ich wusste,
mit einer Solartaschenlampe

alleine in den Keller gehen
war keine gute Idee...
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nachhaltige

Waldwirtschaft "

Bevolkerungsentwicklung -

Governance

Global Challenges

W Attraktive Renditechancen

Partizipation an zukunftsreichen Markten
B Aktiver Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung
von Wirtschaft und Gesellschaft

Langjahrige Erfahrung im Bereich
nachhaltiges Investment

www.schelhammer.at/fonds

FONDS
Schelhammer & Schattera

Werte verbinden uns

Diese Ei ist_eine i und stellt keine Anlageberatung oder
Anlageempfehlung dar. Die Prospekte des genannten Fonds in ihrer aktuellen Fassung (Kund-
machung in Form auf ww at/fonds und im Amtsblatt zur , Wiener
Zeitung® vom 04.09.2008) stehen den Interessenten bei der Bankhaus Schelhammer &
Schattera Kapi t m.b.H. il 3/2/6, 1010 Wien und bei der

Bankhaus Schelhammer & Schattera AG, Goldschmiedgasse 3, 1010 Wien, kostenlos zur
Verfiigung. Prospekt abrufbar unter: www.schelhammer.at/fonds
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Mit klima:aktiv nachhaltig bauen und sanieren

Klimaschutz und niedrige Energiekosten

Klimaschutz ist das Gebot der Sunde. FUr das Bauwesen bedeutet das ehrgeizige Mal3nahmen im Bereich
des Energiesparens und die gezielte FOrderung erneuerbarer Ressourcen.

Gleichzeitig mussen hochste
Anspriiche an die Bauqualitét
und Wirtschaftlichkeit erfullt
werden. klima:aktiv bietet
dafiir in ganz Osterreich den
notwendigen Rahmen. Der
klima:aktiv-Geb&udestandard
ist ein Qualitadtsnachweis fir
Wohn- und Dienstleistungs-
gebéude, die energieeffizien-
tes, okologisches und behag-
liches Wohnen und Arbeiten
garantieren. Wenn ein Gebdu-
de das Qualitatszeichen
»Klima:aktiv-Gebaude" fihren
darf, kdnnen Sie sicher sein,
dass es hochsten Anspriichen
genugt.

Der klima:aktiv Gebaude-

standard im Uberblick

Zur Festsetzung und Ver-
breitung des klima:aktiv-Qua-
litétsstandards wurden Krite-
rienkatal oge erstellt. Diese Kri-
terienkataloge sind in folgen-
de vier Bereiche gegliedert:

e Planung und Ausfihrung:
Wichtige Aspekte der Pla-
nung und Ausfihrung, wie
etwa Barrierefreiheit, Warme-
briickenminimierung und L uft-
dichtheit, werden im Kriterien-
katalog besonders berticksich-
tigt.

e Energie und Versorgung:
Der Heizwérmebedarf von
klima:aktiv Gebauden liegt zu-
mindest ein Drittel unter den
geltenden Grenzwerten, bei

Gebauden der Qualitat
klima: aktiv-Passivhaus macht
die Einsparung sogar drei Vier-
tel aus. klima:aktiv-Gebaude
erlangen zusétzliche Punkte
fur umweltfreundliche und ef-
fiziente Heizsysteme sowie
Solaranlagen.

» Baustoffe und Konstruk-
tion: Besonders klimaschédli-
che Baustoffe werden ausge-
schlossen. Gleichzeitig wird
die Verwendung von umwelt-
schonenden Materialien be-
lohnt.

» Komfort und Raumluft-
qualitét: Alle klima:aktiv-Ge-
baude verflgen entweder
Uber Frischluftanlagen oder
Komfortliftungen mit Warme-
rickgewinnung oder automa-
tisierte naturliche Beluftung
(inkl. Nachtkiihlung). Die Ein-
haltung von angenehmen
Raumtemperaturen soll zu al-
len Jahreszeiten gewdhrleistet
sein.

Neben frei wahlbaren Krite-
rien gibt esMuss-Kriterien, die
in jedem Fall einzuhalten sind.
Der Kriterienkatal og présen-
tiert ein 1.000-Punkte System,
nach dem Gebaude bewertet
werden konnen. klima:aktiv-
Kriterienkatal oge gibt esinzwi-
schen fur Neubauten und Sa-
nierungen von Wohngebau-
den und Birogebauden. Im
Bereich der anderen Dienstlei-
stungs- und Sonderbauten
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Kindergarten Grofrust: Architekt DI Josef Ruhm

werden dariiber hinaus spezi-
fische Schwerpunkte fir ein-
zelne Gebaudekategorien ge-
setzt. Individuellen Nutzungs-
ansprichen wird auf diese
Weise Rechnung getragen
und die Anwendbarkeit und
Neutralitat des Standards si-
chergestellt.

klima:aktiv-Gebaude zeigen:
Es geht!

klima:aktiv-Gebdudesind ein
aktiver Beitrag zum Klima-
schutz und schonen langfristig
die Budgets durch niedrige
Energiekosten und hohe Bau-
bzw. Sanierungsqualitét. Sie
sind Vorzeigeprojekte im Be-
reich des nachhaltigen Bau-
ens und geben Einblick in die
Welt der Mdglichkeiten und
setzen Orientierungspunkte.
Die Beispielsammlung perfekt

max. 120

A Planung und Ausflihrung
¥ B Energie und Versorgung
M C Baustoffe und Konstruktion
B D Komfort und Raumluftqualitat

klima:aktiv Kriterien - Aufteilung

max. 120

max. 600

»Austrian Sustainability Reporting Award”

Nachhaltigkeitsberichterstattung

Ab sofort kdnnen sich osterreichische Firmen und Betriebe fir die Tellnahme am
» Austrian Sustainability Reporting Award" (ASRA) anmelden.

So wie jedes Jahr zeichnet
die Kammer der Wirtschafts-
treuhénder (KWT) mit dem
ASRA im November 2011 zum
12. Mal 6sterreichische Unter-
nehmen aus, dieim Geschéfts-
jahr 2010 die Forderung, nach-
haltig zu wirtschaften, vor-
bildlich umgesetzt und inihrem
Nachhaltigkeitsbericht trans-
parent dargestellt haben. Die
Auszeichnung wird von der
Kammer der Wirtschaftstreu-
hander in Zusammenarbeit mit
dem Lebensministerium, dem
Umweltbundesamt, der Indu-
striellenvereinigung  und
respACT - austrian business
council for sustainable de-
velopment, der Wirtschafts-
kammer Osterreich und der
OGUT in folgenden vier Kate-

gorien vergeben: Integrierter
Geschéfts- und Nachhaltig-
keitsbericht, Nachhaltigkeits-
bericht grof3er Unternehmen,
Nachhaltigkeitsbericht Klein-
und Mittelbetriebe (unter 250
Mitarbeiter), Nachhaltigkeits-
bericht éffentlicher und priva-
ter Organisationen (nicht ge-
werblich oder industriell); z. B.
Interessenvertretungen, Ge-
meinden, Bildungs- und For-
schungseinrichtungen, Kran-
kenhauser.

Ziel desASRA ist, den Trend
zu einer Nachhaltigkeitsbe-
richterstattung auf internatio-
nalem Niveau in Osterreich zu
fordern und auf innovative Be-
richte aufmerksam zu machen.

Einsendeschluss ist der 30.
September 2011. Die Teilnah-
mebedingungen und das An-
meldeformular sind auf der In-
ternetseite der Kammer der
Wirtschaftstreuhander
(www.kwt.or.at) unter der Ru-
brik ,, Spezialgebiete" abrufbar.

Die nédchste Ausgabe von Geld & Ethik
erscheint am 15. September 2011 und

widmet sich den Themen ,Mikrofinanz” und , Biomasse”.
Verantwortlich: Rudolf Erdner (erdner@finanzdl.at)

gebauter und sanierter Gebdu-
de finden Sie unter
www.klimaaktiv-gebaut.at.

Das Programm klima:aktiv
Bauen und Sanieren

klima:aktiv ist die im Jahr
2004 gestartete Initiative des
L ebensministeriums fur akti-
ven Klimaschutz. Das Pro-
gramm klima:aktiv Bauen und
Sanieren ist ein zentraler Bau-
stein dieser Klimaschutzinitia-
tive. Zentrale Anlaufstelle fir
das Programm ist die OGUT -
Osterreichische Gesellschaft
fur Umwelt und Technik. Die
Programmleitung wird in allen
Bundeslandern von Regional-
und Fachpartnern unterstitzt.
Alle Infos zum Programm so-
wie den Kriterienkatalog fin-
den Sie unter www.bauen-
sanieren.klimaaktiv.at.

Inge Schrattenecker, Oster-
reichische Gesellschaft fur
Umwelt und Technik
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MikROKREDIT AKTUELL

Energie fiir Selbstbestimmung

Kein Strom, kein Zugang zu
Elektrizitat, keine wirtschaftli-
che Entwicklungsmdglichkeit:
In vielen landlichen Gebieten,
besonders in den Armutsre-
gionen dieser Welt, haben
Menschen keinen Zugriff auf
das nationale Stromnetz. Damit
bleiben die elektrische Be-
leuchtung, aber auch ein ganz
normaler Kihlschrank reine
Utopie.

Um diesem Defizit entgegen-
zutreten, wurde 1996 in Ban-
gladesh das Social Business
Grameen Shakti gegrundet.
Dies ist eine Tochtergesell-
schaft der in den 1970ern durch
Muhammad Yunus entstande-
nen Grameen Bank. Yunusver-
folgt mit seiner Arbeit das
Konzept der Hilfe zur Selbst-
hilfe. Mit Grameen Shakti wird
diese |dee weitergetragen, um
durch den Zugang zu Energie
auch wirtschaftliche Unab-
hangigkeit ermdoglichen zu
konnen. Shakti steht fiir Ener-
gie und bedeutet damit fiir vie-
le Menschen auch ein selbst-
bestimmtes Leben.

Durch Grameen Shakti wer-
den Solarkollektoren im Be-
sonderen an arme Menschen
auf Basis von Mikrokrediten
verkauft. Die Ruckzahlungs-
laufzeit kann zwel bisdrei Jah-
re dauern, Wartungsdienste
bietet das Unternehmen zu
geringen Preisen an. Grameen
Shakti schafft aulRerdem Ar-
beitsplatze fur Techniker oder
fUr Betreiber von so genann-
ten  gebuhrenpflichtigen
» Fernsehkiosks*. AuRRerdem
verkauft das Unternehmen

Biogasanlagen, die der Brenn-
stoff- oder Energieerzeugung
dienen konnen.

Mit einem &hnlichem Kon-
zept arbeitet die entwicklungs-
politische Genossenschaft
Oikocredit. Sierefinanziert mit-
unter auch Mikrofinanzinstitu-
tionen, die Menschen Kredite
flr den Kauf von Solarlampen
oder etwa Energiespartiren
gewdhren. So auch zum Bei-
spiel Credit Union Priorutet in
der Ukraine. Diese kleine Kre-
ditgenossenschaft ist sowohl
im stadtischen Umfeld alsauch
auf dem Land tétig. Sie vergibt
Verbraucherkredite und Darle-
hen an Kleinunternehmer und
Kleinunternehmerinnen. Da-
mit kénnen sich die Wirt-
schaftstreibenden Energie-
spartiiren und -fenster an-
schaffen und auRerdem Reno-
vierungsarbeiten durchfiihren
und dadurch Heizkosten sen-
ken.

Birgit Entner,
Bernhard Obojes

Ihre Geldanlage mit
sozialer Verantwortung!

< OIKO

in Menschen investieren
Tel./Fax: +43 (0)1 505 48 55

office@oikocreditaustria.at
www.oikocredit.at

Sonnenstrom ist noch teuer, aber Solarzellen werden attraktiver

Forderungen sind notwendig

Nicht nur die Malaise mit dem Atomstrom beflligelt die Phantasien der Exper-
ten. Auch klare Fakten und Zahlen attestieren der Sromerzeugung aus Sonnen-
kraft gute wirtschaftliche Aussichten.

Flr den Investor bietet die
innovative Solartechnologie
zahlreiche Optionen. Etwa die
Photovoltaik-Anlage auf dem
eigenen Dach, das Solar-In-
vestment als Aktionadr oder
Anleihenzeichner oder die Di-
rektbeteiligung an Spezialan-
bietern. )

Als Grundlage dieser Uber-
legungen muss jedoch die Fra-
ge nach der Effizienz heute zum
Einsatz kommender Solarzellen
und deren in Zukunft zu er-
wartender Fortschritte gestellt
werden.

Maximal 18 %
Wirkungsgrad

Der Physiker und Wittgen-
stein-Preistréger Erich Gornik
vom Institut fur Festkorper-
elektronik der TU Wien erklért,
dass die derzeit besten grof3-
flachig verfugbaren Solarzel-
len rund 18 % der einfallenden
Sonnenstrahlung in elektri-
sche Leistung umwandeln
kdnnen. Es handelt sich dabel
um kristalline Silizium-Zellen,
die aber aufgrund hochwerti-
ger Technologie noch sehr
teuer sind.

»Die etwas billigeren poly-
kristallinen Silizium-Zellen er-
reichen ca. 14 %.“, so Gornik,
den Vergleich zur derzeit preis-
glinstigsten Lésung ziehend,
den Dinnfilm-Solarzellen aus
Silizium, Cadmium-Tellaridund
anderen Materialien, die je-
doch nur 6 - 8 % Wirkungs-

grad erreichen. ,Allerdings
haben Dunnfilmzellen den
Nachteil, dass sie mit der Zeit
degradieren und damit an Wir-
kungsgrad verlieren“. Gornik
erwartet jedoch in den néch-
sten Jahren groRRe Fortschrit-
te insbesondere bei Dinnfilm-
Zéellen in Richtung 10 % Wir-
kungsgrad und einer deutli-
chen Marktstimulierung auf-
grund des niedrigen Preises.

Osterreich kein
Sunshine-State

Osterreich gilt mit etwa 600
bis 800 Sonnenstunden im
Jahr und maximal 650 W pro
Quadratmeter Sonnenenergie-
Einstrahlung nicht gerade als
sonniger Fleck. Gornik rechnet
vor, dass die Amortisationszeit
fir eine Anlage bei uns etwa
vier Mal so lange dauert wiein
der Sahara bei 1.000 W pro
Quadratmeter, weshalb die So-
lartechnik in Osterreich ohne
Subvention nicht konkurrenz-
fahig sei. ,Es sei denn, der
Strompreis verdreifacht sich.
Welche Auswirkung das auf
den Lebensstandard und die
Wirtschaft hat, mochte ich
nicht abschétzen."

Rentabilitat und

Break Even Point
Rechnet sich die Photovol-
taik fir das Einfamilienhaus?
Gornik setzt die Kosten fir
den Einbau einer Solaranlage
mit 4 kW Spitzenleistung mit

etwa 15.000 € an. ,,Damit kann
man 2.800 kWh hochwertigen
Technologie-Strom produzie-
ren. Bei einem Strompreis von
0,18 € pro kWh ergibt dies ca.
500 € Einnahmen im Jahr. Das
bedeutet eine Amortisations-
zeit ohne laufende K osten von
30 Jahren." Solaranlagen-Be-
treiber beschweren sich Uber
ungerechte Tarife, die fur den
selbstproduzierten Strom aus
dem , Privatkraftwerk” bezahlt
werden.

In Deutschland liegt der
Abnahmepreis bel 0,45 €, was
1.260 € Einnahmen und eine
Amortisationszeit von ca. 12
Jahren ergibt. Ein wichtiger
Indikator ist flr Gornik der
PEAKwatt-Preis, der heute bei
etwa 4 € fur ein System liegt.
DasZid igt, auf 1 € zukommen.
Erst dann wird Photovoltaik
konkurrenzféhig sein.

Sromkunden bezahlen
Entwicklung
Ohne staatliche Forderung
kann eine neue umweltfreund-
liche Technologie nicht ent-
wickelt werden. Zu kritisieren
ist aber, dass alle Kosten des
(noch) nicht rentablen
Okostroms auf die privaten
Haushalte abgewal zt werden.
Im Grunde bezahlt der Strom-
kunde die Entwicklungskos-
ten. Langfristig sieht Gornik
aber die Solarenergie auf der
Gewinnerstralie.
Helmut Berg
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Nach der Anleiheemission orientiert sich der Alpine Konzern verstarkt an Nachhaltigkeitskriterien

Nachhaltiges Bauen 1ist auch eine Frage der Logistik

Mit der zweiten Anleiheemission innerhalb von zwel Jahren hat sich die Alpine Holding wieder kraftig ins Gedachtnis der Anleger gerufen. Der Spatzykliker gehort
zu den grofiten Baukonzer nen Europas und steht reprasentativ fir eine Branche, die wie keine zweite fir Chancen und Risken von Nachhaltigkeit steht. Der Alpine
Konzern schildert, wie detailreich Mal3nahmen zum Erreichen von Nachhaltigkeitszielen sein knnen.

Wenn die Baubranche
boomt, boomt die Wirtschaft,
hei3t es langlaufig. Dies
stimmt insoferne nicht ganz,
als grof3e Bauvorhaben der
Konjunktur meist hinterher-
hinken. Doch hat schén lang-
sam ein Umdenken eingesetzt
- gquantitatives Wachstum der
Bauindustrie um jeden Preis
wird nicht durch Umwelt- und
andere Auflagen erschwerend
gesehen, sonder erreicht damit
ein neues Qualitatslevel.

Nachhaltiges Bauen

Das neue Schlagwort heif3t
»nachhaltiges Bauen“. Doch
was bedeutet dies in der Pra-
xis? Durch die Erfassung von
umweltrelevanten Prozessen
und Daten innerhalb des Un-
ternehmenswird die Ableitung
und Umsetzung von entspre-
chenden Umweltzielen und
-maf3nahmen ermdglicht und
dadurch ein wesentlicher Bei-
trag fur den Umweltschutz ge-
leistet. Auf den Alpine Kon-
zern umgeminzt heifdt dies, in
Osterreich, Tschechien, Slo-
wakel, Polen, Ungarn und Ru-
ménien werden alle bedeuten-
den Umweltbelange nach ei-

nem Umweltmanagementsy-
stem gemal? 1SO 14001 umge-
setzt - mit sichtbaren Erfolgen:

Asphaltmischanlagen

So werden bei von Alpine
betriebenen Asphaltmischan-
lagen die gesetzlich festgeleg-
ten Grenzwerte bei weitem
unterschritten. Auch die Pro-
duktions- und Heizungsanla-
gen wurden zum Grofteil auf
abgasérmere Brennstoffe wie
Erdgas und Flissiggas umge-
stellt. Die durch das , Emissi-
onshdéchstmengengesetz-
Luft*, , Immissionsschutzge-
setz-Luft* und , Technische
Anleitung zu Reinhaltung von
Luft* auferlegten Auflagen,
werden seitens Alpine sehr
ernst genommen. Uberdies
werden seit 2008 alle Fahrzeu-
ge nach Umweltanforderun-
gen der geltenden EU-Richtli-
nien erworben.

Okotechna
Auf die umweltorientierte
Abwicklung von Bauablaufen
spezialisiert ist die Alpine-
Tochter Okotechna Entsor-
gungs- und Umwelttechnik
GmbH. Ihr Leistungsspektrum

Entwicklung der Gesamtleistung
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Im Bild der Wolkenturm Grafenegg

besteht unter anderem aus
dem Recycling mineralischer
Baurestmassen. Dies ergibt
Einsparungen an Priméarroh-
stoffen wie Steinbruch oder
Schottergrubenmaterial, be-
dingt aber auch eine umwelt-
orientierte Baustellen-Entsor-
gungslogistik wie etwa ,, Sor-
tierinseln® zur Ubernahme von
getrennten Baurestmassen.

Weitere Aufgaben sind die
zentrale Sortierung von Bau-
stellen- und Gewerbeabféllen,
die Durchfihrung von Altla-
stensanierungsprojekten so-
wie der Betrieb einer Baurest-
massendeponie. 2010 wurde
Okotechna als erstes Gsterrei-
chisches Unternehmen mit
dem , Gutezeichen fiir mobile
Recyclinganlagen“ ausge-
zeichnet.

Ener giespar mal3nahmen

Kleinvieh macht auch Mist,
zumindest in der Menge.
Demzufolge wurde eine Reihe
»Kleiner" Energiesparmal3nah-

men getroffen, wie der Einsatz
von Energiesparlampen, eine
optimale Regelung der Hei-
zungsgerate oder die An-
schaffung von Flatscreens
sind nur einige Maf3nahmen.
Beim Bau von Burogebau-
den wird auf ideale Warme-
dammung geachtet und dem
steigenden Bedarf an Mobili-
tét mit Reiserichtlinien Rech-
nung getragen, die die ver-
stérkte Nutzung von 6ffentli-
chen Verkehrsmitteln oder die
Grindung von Fahrgemein-
schaften vorsehen. Durch die
regelmaidige Nutzung von Vi-
deokonferenzeinrichtungen in
sechs Niederlassungen, wer-
den Dienstreisen und die da-
mit verbundenen Emissionen
reduziert. Gerade in der Bau-
ausfuhrung legt Alpine grof3en
Wert auf den Umgang mit
Umwelt und Ressourcen, und
legt daher verstarkt Wert auf
die Anwendung umweltscho-
nender Baumethoden und die
Vermeidung von Erschitterun-

gen und Staubentwicklung.
Die gleiche Wertschétzung

gilt einer praxisgerechten Aus-

bildung der Mitarbeiter.

Okopr ofit

Ziel des Okoprofit-Pro-
gramms ist es, in Betrieben
durch den Einsatz von innova-
tiven und nachhaltigen Tech-
nologien Ressourcen zu scho-
nen und dadurch die 6kologi-
sche Situation in der jeweiligen
Stadt oder Region zu verbes-
sern. Bei erfolgreicher Teil-
nahme wird den Betrieben das
Okoprofit-Label verliehen.

Seit dem Jahr 2009 nimmt
Alpine am Okoprofit-Pro-
gramm teil und wurde bezug-
lich der erzielten Erfolge im
selben Jahr mit dem Okoprofit-
L abel ausgezeichnet. Mittelfri-
stiges Ziel ist es nun, die posi-
tiven Erfahrungen und Erfolge
der Pilot-Projekte an samtli-
chen Standorten zu implemen-
tieren.

Fur das Jahr 2010 wurde der
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Standort Alpine Oberlaa er-
neut fr die Okoprofit-Wieder-
auszeichnung angemeldet. In
diesem Rahmen steht weiter-
hin die Reduktion umweltrele-
vanter Ressourcen durch di-
rekte Malhahmen wie eine
Reduktion von Papier, Strom
oder Abfal sowie die Mitarbel-
tersensibilisierung im Vorder-
grund.

Schwer punkte 2011

Fur das Jahr 2011 sind, ne-
ben der Aufrechterhaltung
und Optimierung bisheriger
Ziele, weitere umweltrelevante
Projekte geplant. Diese umfas-
sen unter anderem ein Pilot-
projekt zur Reduktion des
Treibstoffverbrauches bei Fir-
men-Pkw durch Unterweisung
und Training der Fahrer, die
Berlicksichtigung des Ener-
gieverbrauchs bei der An-
schaffung von energieintensi-
ven Arbeitsmitteln sowie die
Bereitstellung von Elektro-
Fahrradern.

Das Spektrum des Alpine Baukonzernes in der Umwelttechnik

Erweiterung Reststoff-

deponieArnoldstein

Die Asamer-Becker Recyc-
ling GmbH mit Firmensitz am
Industriegelande in Arnold-
stein betreibt im Nahbereich
zum Industriegel@nde eine be-
scheidgemélie Reststoff-De-
ponie. Nach den Rodungs-
und Grobplanumarbeiten, wel-
che zur Verbesserung des Un-
tergrundes (Bodenauswechs-
lungen) des Deponie-Roh-
planums beigetragen haben,
erfolgte die Profilierung bis
zum Feinplanum der Grund-
und Boschungsfléchen mit
Schittmaterial. Die bau- wie
auch umwelttechnische Her-
ausforderung lag in der knap-
pen Baustellenvorbereitungs-
zeit zur Beschaffung des erfor-
derlichen Schittmaterials in
wirtschaftlicher Néhe des
Bauvorhabens.

OMYV Raffinerie

Schwechat, TGU

Alpine Ubernahm den um-
fangreichen betontechni-
schen Bau der TGU (Thermal
Gasoil Unit) Raffineriein Wien
Schwechat. Die Anlage wurde
im Wesentlichen durch eine
Rohrbriicke mit Luftkihlerge-
rust, eines dazu vorgel agerten
Apparategeristes, einer HRU
(Heat Recovery Unit) und ei-
nes Kompressors gebildet.
Fur die Abdichtung der Fugen
und Durchdringungen der
Oberflachenbefestigung wur-
den dauerelastische, kohlen-
wasserstoffbesténdige Dicht-
stoffe vorgesehen.

Die Tragkonstruktionen des
Apparategerustes und der
Rohrbriicke mit Luftkiihlerge-
rist wurden weitestgehend in
Stahlbetonskel ettbauwei se
ausgefihrt.

Biogasanlage

RadeSinska Svratka

Im Rahmen dieses Projektes
in Tschechien wurde der Roh-
bau des Haupt- und Sekundér-
fermenters, Rundbehélters
und Horizontalsilos realisiert.
Auch die Kanalisierung und
StraBenanbindung sowie
sémtliche Erdarbeiten wurden
von Alpine stavebni spoleén-
ost CZ, s.r.o durchgefihrt.

Die spezielle Aufgabe be-
stand im Bau von zwei Fer-
menten mit 2.640 m? und 1.400
m?3 fir die Faulung der Biomas-
se. Beide Fermenter sind als
monolithische, weille Wannen
entworfen und fur einen Inhalt
mit einer Temperatur von bis
zu 55°C geeignet. Als Dich-
tungsschicht fur die Flache
desHorizontalsiloswurde eine
VABH Asphaltdecke verwen-
det.

Kléaranlage Popovo

DieKlé&ranlagein Popovoim
Nord-Osten Bulgariens, etwa
300 km von der Hauptstadt
Sofiaentfernt, wird rund 38.000
Einwohner der Stadt und der
umliegenden Gemeinden ver-
sorgen. Die Anlage ist fir den
biologischen Abbau von Ni-
trogen und Phosphor-Bau-
stoffen sowie fir die Schlamm-
mineralisierung vorgesehen.
Das Projekt wurdeim Zuge des
ISPA Programmes (Instrument
for Structural Policies for Pre-
Accession) von der Europai-
schen Union kofinanziert. Ziel
ist es, die Umsetzung der EU-
Umweltrechtsbereiche, die ei-
nen besonders hohen Investi-
tionsbedarf mit sich bringen,
zu fordern. Alpine war verant-
wortlich fir die Planung, den
Bau, die Ausriistung und Inbe-
triebnahme der Kléranlage.

Sanierung Gaswerk

Wiener Neustadt

Am Areal des ehemaligen
Gaswerks Wiener Neustadt
wurde von 1860 bis 1960
Stadtgas aus Kohle erzeugt,
danach erfolgte ein Umbau zu
einer Erdgasspaltaniage ohne
Anfall von Nebenprodukten.
In den letzten Jahren erfolgte
am Areal nur mehr die Vertei-
lung von Erdgas durch eine
zentrale Regelstation. Im Zuge
von frihreren Bauarbeiten
wurden Kontaminationen des
Untergrundes mit gaswerksty-
pischen Schadstoffen (PAK,
Phenole, Cyanide) festgestellt.

DasKlassifizieren der Depo-
nietypen war auf Grund der
von Meter zu Meter verschie-
denen Qualitaten des Aus-
hubmaterials eine grole Her-
ausforderung fir die Arbeits-
gemeinschaft.

M ullver brennungs-

anlage Zistersdorf

Die Mllverbrennungsanl a-
ge dient zur thermischen Be-
handlung von Abféllen. Zu
Baubeginn war die erforderli-
che Stabilisierung des Bodens
eine besondere Herausforde-
rung. Es wurde jedoch trotz
sehr hoher Lasten und des leh-
migen Bodens keine Tiefgriin-
dung durchgefihrt. Der Be-
tonbau des Mullbunkers mit 36
m Hohe und der beiden Trep-
pentirme mit ca. 40 m Hohe
wurde mit einer Klettertechnik
durchgefihrt. Héchster An-
spruch bestand beim Einhe-
ben der Fertigteile auf der Zwi-
schenebene Mullbunker. Fir
die Bodenstabilisierung war
ein cirka3 Meter tiefer Boden-
aushub erforderlich. Dabei
wurde das Material einstwei-
len zwischengel agert.

Fotos: Alpine Bau GmbH



SEITE 26

Nachhaltige Immobilien

Die ,griinen Baumeister”

Thermische Sanierung, Energieeffizienz, 6kologische Baustoffe - Nachhaltigkeit ist im Baugewerbe auf dem
Vormarsch. Was sagen heimische Immobilien AGs zu dem Thema?

Immerhin 100 Mio€ an staat-
lichen Forderungen pro Jahr
werden bis 2014 alleine in den
Bereich der thermischen Sa-
nierung flieen - mit dem Paket
sollen 10.000 Arbeitsplétze ge-
schaffen und gesichert wer-
den. Rund 15.000 Haushalte
konnen laut Wirtschaftsmini-
ster Reinhold Mitterlehner
thermisch saniert werden. Das
Thema nachhaltiges Bauen
und Sanieren bietet somit of-
fensichtlich erhebliches Poten-
zial, worum handelt es sich da-
bei genau?

,,Fur uns umfasst nachhalti-
ges Bauen so wichtige The-
men wie energiesparende und
nachhaltige Baustoffe, fort-
schrittliche Klima- und Heiz-
technik sowie moderner
Damme-, Isolier- und Schall-
schutz. Durch solche Effizienz
fordernden MaBnahmen kon-
nen Geb&ude-Lebenszyklus-
kosten deutlich reduziert wer-
den, und davon profitieren
Mieter und Eigentimer*, so
Mag. Friedrich Wachernig,
Mitglied des Vorstands der
Sparkassen Immobilien AG (s
Immo). Fir Wachernig be-
schrankt sich Nachhaltigkeit
aber nicht nur auf Bauweisen
oder Materialien, sondern be-
deutet auch das Beriicksichti-
gen von sozialen Faktoren
und die Verbesserung der lo-
kalen Infrastruktur. ,,Nachhal-
tiges Bauen und Entwickeln

beginnt schon bei der Wahl der
Grundstiicke, ist ganz wesent-
lich bei der Umsetzung in der
Planung, der Entscheidung fr
Partnerunternehmen und bei
der Kooperation mit lokalen
Interessensgruppen. Wir sind
stets bemiht, ein Projekt mit
allen sozialen, dkologischen
und 6konomischen Aspekten
im Blick zu haben. Weil wir
eben langfristig an einem
Standort investieren und damit
nachhaltig wirtschaften®, er-
klart Wachernig.

Tendenz steigend

Dabei ist nicht zu Uberse-
hen, dass Nachhaltigkeit immer
mehr zu einem wichtigen Wett-
bewerbsfaktor in der Baubran-
che heranreift: ,,Der Trend zur
Nachhaltigkeit wird immer stér-
ker, was auch am Kaufermarkt
zu beobachten ist*, bestatigt
Christoph Salzer, Regional
Director beim Hotelimmobili-
en-Spezialisten Warimpex.
Salzer sieht auch die Tendenz,
dass Zertifizierungen fur ,,gri-
ne Immobilien“ eine wachsen-
de Rolle spielen. Mit dem Hin-
tergrund, dass z. B. Konzerne,
die das Thema Nachhaltigkeit
im Rahmen ihrer Geschéftspo-
litik grof schreiben, ihre Biiros
nur in 6kologisch einwandfrei-
en Immobilien mieten, ihre
Geschéftstreffen veranstalten
wollen etc. Hier erleichtern
standardisierte Zertifikate na-

Foto: Fotolia.com/ lassedesignen

GELD UND ETHIK

trlich die Auswahl. So wurde
etwa das Warimpex-Hotel
andel’s in Berlin mit dem inter-
national anerkannten Green
Globe Certificate ausgezeich-
net. Erklarend muss man hin-
zufiigen, dass es mehrere Insti-
tutionen gibt, die fiir die Zerti-
fizierung zusténdig sind, die
regional und auch berregio-
nal tétig sind. So gibt es etwa
die Osterreichischen Gesell-
schaft fur Nachhaltige Immo-
bilienwirtschaft (OGNI), sie hat
beispielsweise die Prager Bi-
roimmobilie Amazon Court, ein
von der CA Immo fertig ge-
stelltes Projekt, mit einer Gold-
Zertifizierung fur Gebaude und
Standort ausgezeichnet. Dazu
Dr. Bruno Ettenauer, CEO der
CA Immo: ,,Diese Zertifizie-

rung ist fur uns wichtig, da sie
die Qualitat des Amazon
Court fur den Markt transpa-
renter und nachvollziehbarer
macht. Viele weitere Objekte
unseres Portfolios sind nach
denselben Kriterien errichtet,
aber noch nicht zertifiziert. Im
Rahmen der 2011 gestarteten
Nachhaltigkeitsevaluierung
unseres gesamten Immobilien-
bestandes werden wir samtli-
che Objekte Uberprifen und
die Qualitéat des Portfolios in
den kommenden Jahren syste-
matisch erhéhen.”

Fazit: Mit einem ,,Betonierer-
Image* sollte moderne Bau-
wirtschaft nichts mehr zu tun
haben. Das freut die Mieter,
aber auch weitblickende Inve-
storen. hk

Die TEAK HOLZ INTER-
NATIONAL AG (THI AG) hat
kirzlich die Zahlen zum er-
sten Halbjahr veroffentlicht.
Neben positivem EBIT und
wesentlich gesteigerten
Holzhandelsumsatzen zeigt
auch der Kurs der TEAK-AKk-
tie seit Monaten ein be-
trachtliches Wachstum. Das
"grine" Wertpapier legte seit
Jahresbeginn um 60 % zu
und z&hlt derzeit zu den Top-
Performern der Wiener Bor-

UMSATZ: 686.400 Euro

ERGEBNIS-KENNZAHLEN:

(vgl. 30.09.2010: 117 Mio.)

WEITERE KENNZAHLEN:

(VJ: -2,1 Mio.)

Teak Holz International AG:

NachhalTEAK attraktiv

se. Analysten und Medien se-
hen, trotz der bisherigen Stei-
gerung, weiterhin deutliches
Wachstumspotential.

Die Folgen des Seebebens
vor der Kiste Japans inten-
sivierten die Diskussion um
nachhaltiges, verantwor-
tungsvolles Handeln in der
Wirtschaft. Institutionelle wie
private Investoren machen
ihre Kaufentscheidungen ver-
starkt davon abhangig, in wel-
chem Geschéaftsbereich ein

KURZUBERBLICK 1. HALBJAHR 2010/11
(Zeitraum 1.10.2010 bis 31.03.2011)

TEAK-AKTIE: +47 % Kurs-Plus im 1. Halbjahr
 trotz Anstiegs, ist Aktie deutlich unterbewertet
« Empfehlung "Strong buy", Kursziel erh6ht auf € 10

e + 170 % Anstieg gegenuber Vorjahr (255.000 €)
* Umsatz-Plus durch Forcierung des Teak-Rundholzhandels

* Betriebsergebnis (EBIT): 5,4 Mio€ (VJ: 6 Mio.)
» Ergebnis vor Ertragssteuern (EBT): 3,6 Mio€ (VJ: 5,5 Mio.)
» Konzern-Periodenergebnis: 2,4 Mio€ (VJ: 4,4 Mio.)

WERT BAUMBESTAND (, Biologische Aktiva“):
¢ Wert-Zuwachs im 1. HJ: +7,3 Mio€ (VJ: +7,6 Mio.)
o aktueller Gesamtwert: 124 Mio€

Eigenkapital: 111 Mio€ (vgl. 30.09.2010: 108,6 Mio.)
Eigenkapital-Quote: 76,55 % (vgl. 30.09.2010: 75,66 %)
Netto-Geldfluss aus Geschaftstatigkeit: -2,5 Mio€

Zahlungsmittel und -aquivalente: 3,1 Mio€ (VJ: 0,3 Mio.)
Mitarbeiter im Durchschnitt in THI-Gruppe: 90 (VJ: 120)
Costa Rica: 72 (VJ: 99) Osterreich: 9 (VJ: 21)

Unternehmen tétig ist.

Holz ist seit langem jenes
Asset, das als vertrauenswir-
diges und langfristig erfolgs-
trachtiges Investment einge-
stuft wird. ,Nachhaltigkeit ist
flr uns seit Uber zehn Jahren
in unseren Plantagen in Cos-
ta Rica Tagesgeschaft", so
Dr. Markus Baumgartner,
CEO der Teak Holz Internati-
onal AG. ,Die langfristig aus-
gerichtete Veranlagung in den
nachwachsenden Rohstoff
Holz, speziell in Teak, ist
,nachhalteak' als positiv zu
beurteilen.”

Nachhaltigkeit + Rendite

Die Kursentwicklung der
TEAK-Aktie, mehr als 120 %
seit Anfang 2010, bestatigt
diese Einschatzung, die mitt-
lerweile von vielen Fachmedi-
en und Analysten geteilt wird.
Der "Geheimtipp Teakholz-
Wachstums-Aktie" wird zum
Kauf empfohlen. THI verbinde
Nachhaltigkeit mit Rendite.
Ein Analyst hat das Kursziel
kurz nach der Veroffentlichung
des Halbjahresberichts von 9
auf 10 € erhoht (Kurs 10.6.:
ca. 7 €).

Wert der Baume: 124 Mio€

Der Wert der 2 Mio Teak-
b&dume auf 1.934 Hektar, das
biologische Anlagevermo-
gen, stieg seit Beginn des
laufenden Geschaftsjahres
am 1.10.2010 um 7,3 Mio€.
Bei idealem Baumwachs-
tums betragt der Gesamtwert
des Baumbestandes per

31.3. mehr als 124 Mio<€.
Durch aktive Wiederauffors-
tung tragt THI zur Rekultivie-
rung und Festigung von
Landflachen bei und bindet
durch diese Baumbepflan-
zung auch groRe Mengen
CO, - ca. 500 Gramm pro Ki-
logramm Holzmasse. Wei-
ters wird CO, im Wurzelwerk
und im Erdreich der Planta-
ge angesammelt.

Durch dieses Engage-
ment nach ©ko-sozialen
Standards unterstitzt die
THI auch das Ziel Costa Ri-
cas, bis zum Jahr 2021 der
erste CO,-neutrale Staat der
Welt zu werden. Wegen des
Bevdlkerungswachstums
und der Diskussion um den
Klimawandel wird weltweit
mit steigendem Holzbedarf
gerechnet. Die Veranlagung
in langfristig ausgerichtete
Geschaftsmodelle wie je-
nes der THI AG sollte daher
weiter an Attraktivitat gewin-
nen.

Jahrlich wird durch die
NGO ,Rainforest Alliance
(SmartWood-Program)“ die
Einhaltung der sozialen und
Okologischen Standards ge-
maf den Kriterien des ,Fo-
rest Stewardship Council ®“
(FSC ®) kontrolliert. (Zertifi-
kat-Nummer: SW-FM/COC-
003610). Seit Jahren hat
sich die THI AG auch den
GLOBAL-COMPACT-Prinzi-
pien der Vereinten Nationen
freiwillig verpflichtet und ist
Mitglied im Global-Com-
pact-Netzwerks Osterreich.
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In Osterreich werden das
Ausmal und die Entwicklung
der Schattenwirtschaft (bei
uns Pfusch genannt, Volumen
im Jahr 2010; 20,3 Mrd€) seit
langem sehr intensiv und kon-
trovers diskutiert.

Der Pfusch am Bau (Bauge-
werbe, Baunebengewerbe,
Handwerksbetriebe) hat hier-
bei mit 38 % den gréRten An-
teil und betrug im Jahr 2010 7,7
Milliarden Euro (in Wien 2,1;
inNO 1,2 und in OO0 1,3 Mrd€).
Warum wird am Bau und bei
Reparaturen so viel schwarz
(oder im Pfusch) gearbeitet?
Bei vielen ist der Wunsch nach
einem Eigenheim, eigenem
Haus sehr groR und fir viele
Osterreicher wére dieser
Wunsch, ohne dass ,,ein bis-
serl gepfuscht* wird, nicht zu
realisieren.

Die offizielle Handwerker-
stunde kostet zwischen 50 und
70 €, flr einen Pfuscher zahlt
man hdchstens zwischen 20
und 30 €. Die starke Belastung
des Faktors Arbeit (und die
meisten Tatigkeiten am Bau
sind sehr arbeitsintensiv) ist
eine der wesentlichen Ursa-
chen fir diese enormen Unter-
schiede oder dafiir, dass ein
Handwerker mindestens 4 bis
5 Stunden in seinem ,,offiziel-
len“ Job arbeiten muss, um die
offizielle Handwerkerstunde
seines Kollegen bezahlen zu
kénnen und damit natirlich der
Anreiz sehr grof3 ist, dies im
Schatten oder schwarz machen
zu lassen. Positiv ist, dass
durch den Pfusch am Bau viel
zusatzliche Wertschopfung
entsteht, viele ein Haus oder
Eigenheim bekommen, dass
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Pfusch am Bau

sie sich sonst nie leisten kdn-
nen und dass das im Pfusch
verdiente Geld zu zwei Drittel
in der offiziellen Wirtschaft in
Osterreich sofort wieder aus-
gegeben wird, und dies sind
mindesten 3 bis 4 Mrd€, gemes-
sen an der gesamten Schatten-
wirtschaft von ca. 3 Mrd€.

Negativ ist, dass dem Staat
Steuerausfalle sowie betracht-
liche Ausfalle bei Sozialversi-
cherungsheitragseinnahmen
entstehen. Die Steuerausfalle
sind deshalb geringer, da das
zusatzlich schwarz verdiente
Geld in der offiziellen Wirt-
schaft ja wieder ausgegeben
wird und zu mindestens die
indirekten Steuern anfallen.
Was kann nun dagegen getan
werden? Folgende MafRnah-
men wéren denkbar:

1. Befristete Mehrwertsteu-
erriickverglitung bei arbeitsin-
tensiven Dienstleistungen
und hier im gesamten Bau-
und Reparaturbereich. Durch
das Aussetzen der Mehrwert-
steuer wird die Leistung um
20 % billiger und dadurch wiir-
den viele Leistungen, die vor-
her schwarz gemacht werden,
in der offiziellen Wirtschaft ge-
tétigt.

2. Einfihrung der steuerli-
chen Absetzbarkeit von haus-
haltsnahen Dienstleistungen
und Investitionen im Haus-
halts- oder Baubereich. Vor-
schlag: pro Jahr pro Haushalt
1.200¢€.

3. Sperre derjenigen Bau-
und anderen Firmen von 6f-
fentlichen Auftragsvergaben
flr 3 bis 5 Jahren, wenn sie
bei der Schwarzarbeit erwischt
und verurteilt werden.

0.UN1v.-PRroF.DR.DR.H.C.MULT. FRIEDRICH SCHNEIDER IST PROFESSOR AN DER
JOHANNES KEPLER UNIVERSITAT LINz, INSTITUT FUR VOLKSWIRTSCHAFTSLEHRE

Immobilien-Investments

Ethisches Rating

Nachhaltigkeit und Ethik beginnen auch bei Immo-
bilien-Investments eine wachsende Rolle zu spielen.

Die ohnehin bekannten \or-
kommnisse der letzten Jahre in
der Immobilienbranche resul-
tierten in einem Vertrauens-
schaden in Produkt und Bran-
che. Themen wie Ethik und
Nachhaltigkeit sind daher die
groRBen Qualitatsanforderun-
gen der Immobilienbranche.
Um als verantwortlich agieren-
des Unternehmen erkennbar
zu sein, beschloss etwa die
Athos Immobilien AG, sich im
Jahr 2008 einem Ethik-Rating
Zu unterziehen.

Rating der oekom research

In dem dreimonatigen Pro-
zess wurde durch die oekom
research AG die Performance
des Unternehmens analysiert
und bewertet. Dabei wird das
Rating in zwei Bereiche, das
Social Rating (Mitarbeiter und
Zulieferer, Gesellschaft und
Produktverantwortung, Cor-
porate Governance und Wirt-
schaftsethik) und das Envi-
ronmental Rating (Umweltma-
nagement, Produkte und
Dienstleistungen und Oko-Ef-
fizienz) unterteilt.

Mit Abschluss des Rating-
prozesses ist die ATHOS AG
die erste dsterreichische Im-

mobiliengesellschaft, die Uber
ein Corporate Responsibility
Rating der oekom research AG
verfligt. Die ATHOS AG wur-
de mit der Note C bewertet.
Der internationale Branchen-
durchschnitt der Immobilien-
unternehmen liegt im Vergleich
dazu bei D+.

Neuerlicher Ratingprozess
Athos ist laufend gefordert,
sich in der Nachhaltigkeitsthe-
matik weiterzuentwickeln und
hat nach Abschluss des Ra-
tings zahlreiche weiterftihren-
de Malnahmen gesetzt (Ge-
winnung nachhaltig orientier-
ter Investoren, Griindung des
Ethik-Beirats, Verwendung
FSC-zertifizierten Papiers aus
nachhaltiger Forstwirtschaft,
Veranstaltungen und Vortrége
zum Thema Ethik, Ablehnung
eines Glucksspielunterneh-
mens als Mieter, Einreichun-
gen zur Anbringung von Foto-
voltaik-Anlagen im Zuge von
Generalsanierungen etc.).

Ob sich die Athos AG da-
durch im Corporate Responsi-
bility Rating verbessern kann,
wird sich zeigen, denn fir das
Jahresende 2011 ist ein neuer-
liches Rating geplant.  red.
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Steyler-Bank Jahrespressekonferenz

Ertrag und

Ethik

Dass Ertrag und ethische Mittelverwendung verein-
bar sind, zeigt die Bank der Seyler-Missionare.

Jirgen Knieps und Pater Franz Pilz

Jirgen Knieps, der Ge-
schéftfiihrer der 1964 von den
Steyler Missionaren in St. Au-
gustin bei Bonn gegriindeten
Steyler-Bank, prasentierte in
Wien die erfreulichen Bilanz-
daten seines Unternehmens.
Gegenuiber dem Vorjahr ver-
zeichnete die Privatbank deut-
liche Zuwéchse sowohl bei
den Spar-, Sicht- und Termin-
einlagen als auch bei der An-
zahl der Kunden. Einen Uber-
durchschnittlichen Anteil da-
ran hatte die dsterreichische
Zweigniederlassung in M&d-
ling-St.Gabriel unter der Lei-
tung von DI Andreas Kolde.

3-fach Ethik
Knieps zum Erfolg der Stey-
ler Bank: , Ethik hélt in der Fi-
nanzwelt zunehmend Einzug.
Anleger wollen eine Bank, der
sie vertrauen kdnnen. Bank-
kunden schétzen die Geldanla

ge nach ethi-
schen Prinzipien,
ebenso unsere
christlichen
Werte beim Ein-
satz der Gelder
fUr internationa-
le Hilfsprojekte.
Sie suchen eine
Bank, die den
Profit nicht tber
ales stellt, son-
dern die sich fir
Umwelt und Ge-
sellschaft ein-
setzt. Spekulationsgeschéfte
sind bei uns ein Tabu, ebenso
wie die Anlage beispielsweise
in Atomstrom-Werte.“ Christ-
liches Bankgeschéft beinhalte,
laut Knieps, drei Dimensionen:
die Ethik in der Beratung, die
Ethik in der Geldanlage und in
der Verwendung der Bankge-
winne.

Foto: ERDNER FinanzDL

Missionserfolge

Missionsprokurator Pater
Franz Pilz, der as Missionar
selbst Projektein Ghanagelei-
tet hat, stellte einige erfolg-
reich abgeschlossene Projek-
te vor, unter anderem den Bau
eines Internats fir Madchen in
WIlingi, Indonesien, wo dank
des Engagements der Steyler-
Schwestern Schilerinnen aus
armen Familien einequdifizier-
te Ausbildung sowie der Be-
such weiterbildender Schulen
ermdglicht wird. re

GELD UND ETHIK

Vorsorgekassen als Vorreiter in punkto Nachhaltigkeit

Sieben lassen sich freiwillig priifen

Um die unterschiedlichen Sadien der Nachhaltigkeit zu dokumentieren, gibt es erstmals Gold, Slber und
Bronze bel der Nachhaltigkeitszertifizierung der Betrieblichen Vorsorgekassen und Pensionskassen.

Zertifizierungen von als
nachhaltig deklarierten Veran-
lagungsstrategien, Portfolios
oder Finanzprodukten sind
rar. Die Nachhaltigkeitszertifi-
zierung der Betrieblichen Vor-
sorgekassen und Pensions-
kassen durch die OGUT -
Osterreichische Gesellschaft
fur Umwelt und Technik - war
ein erster und wie es sich spé-
ter herausstellte gelungener
Versuch, bestimmte Standards
im Bereich des nachhaltigen
Investments einzufhren bzw.
zu etablieren.

Die Betrieblichen Vorsorge-
kassen wurden im Jahr 2003
zur Stérkung der betrieblichen
Pensionsvorsorge ins Leben
gerufen. Schon sehr friih zeig-
ten einige Vorsorgekassen In-
teresse, ihre Gelder nachhal-
tig, aso nach ethischen, 6ko-
logischen und/oder sozialen
Kriterien zu veranlagen. Um
die Veranlagungspolitik im
Detail zu untersuchen, wurde
von der OGUT eine Priifung
zur , Zertifizierung der Vorsor-
gekassen hinsichtlich Nach-
haltigkeit* initiiert. 2004 fand
die Prifung erstmals mit drei
Kassen statt. 2011 unterzogen
sich bereits sieben von insge-
samt zehn Betrieblichen Vor-
sorgekassen und eine Veran-
lagungs- und Risikogemein-
schaft (VRG) einer Pensions-
kasse dieser freiwilligen Nach-
haltigkeitspriifung.

BOrRSEN-KURIER Oko-PORTFOLIO

Der Mai brachte stark schwankende Kapitalmérkte mit sich. Aktien und Rohstoffe fielen
zuerst, um gegen Ende wieder leicht anzusteigen. Renten konnten sich hingegen von ihrem Tief
erholen. Auch der Euro fiel zuerst stark und konnte sich dann wieder teilweise erholen. Die Wirt-
schaft ist stark gepragt durch schlechte Makrodaten und derzeit noch gute Unternehmenser-

gebnisse.

Wir haben die Aktienquote leicht auf 54 % verringert. Aktuell ist viel Unsicherheit im Markt.
Sell in May and go away konnte sich dieses Jahr als richtig erweisen. Bis zu einer Bestétigung
warten wir aber noch mit Verkéufen ab.

Performance: 1 Monat: -1,86 %, Y TD: -6,20 %, 12 Monate: -1,28 % (31. 5. 2011)

Das Portfolio

Name % WKN Detail
1 BR New Energy n LU0171289902 Aktienfonds
2 ESPA WWF Stock Umwelt 1 AT0000705678 Aktienfonds
3 Parvest Enviroment. 10 LU0347711466 Aktienfonds
4  Dexia Money Market Sust. EUR 10 LU0206980475 Geldmarktfonds
5 Pictet Clean Energy 1 LU0280435388 Aktienfonds
6 UBS Equ. Emerging Markets Innovation 1 LU0398999499 Aktienfonds
7  Superior 1 Ethik Geld 10 ATO0000A01UQ7 Geldmarktfonds
8  Sarasin Sustainable Euro Bond 1 LU0158938935 Rentenfonds Geldmarkt
9 Parvest Sustainable Euro Corporate 10 LU0265288950 Rentenfonds Unternehmen
10 Liquiditat 5 Cash

100
Portfolio ab 50.000 € managed by Dr. Samhaber & Partner Vermégensverwaltungs AG
Asset Allocation des Borsen-Kurier Oko-Portfolios
Cash
5%
Renten/Geldmarkt

41%

Der Prifprozess

Der Prufung selbst umfasst
drei Bereiche: die , Grundsétze
& Methodik*, das , Portfolio*
und das ,,Umfeld” der Kassen.
Im Teil ,,Grundsétze & Metho-
dik"“ werden die Veranlagungs-
grundsétze und die Veranla-
gungskriterien hinsichtlich
Nachhaltigkeit untersucht.
Zudem stehen das Research
und die Kontrolle beztiglich der
Einhaltung der Kriterien inner-
halb der Kassen auf dem Prif-
stand. Die Priifung des Portfo-
liosist zentraler Bestandteil der
Nachhaltigkeitszertifizierung
und hat das Ziel, die tatsachli-
che Veranlagung im Berichts-
zeitraum auf ihre nachhaltige
Ausrichtung zu untersuchen.
Das ,Umfeld“ der Kassen um-
fasst einerseits die Analyse der
Kommunikation und Transpa-
renz bezlglich Nachhaltigkeit
und andererseits den Enga-
gement-Ansatz. Weiters ri-
cken unternehmensbezogene
Aspekte ins Blickfeld der Pri-
ferlnnen wie folgende Themen
zeigen: Betriebsokologie, Mit-
arbeiterInnenpolitik, Corpora-
te Citizenship sowie Ge-
schéftsethik & Corporate Go-
vernance.

Was den Prozess betrifft, so
werden die Kassen auf Basis
eines Fragebogens gepruft.
Diese so entstehenden Gut-
achten wiederum werden einer
Jury zur Verfligung gestellt und

bilden gemeinsam mit einem
personlichen Gesprach mit
dem Management der Kassen
die Grundlage fur die Bewer-
tung.

Die Zertifizierung 2011

Die Prifung des Berichts-
jahres 2010 wurde bereits ab-
geschlossen. Beobachtet wur-
de, dass sich die Kassen tber
die Jahre in punkto Nachhal-
tigkeit mit unterschiedlichen
Geschwindigkeiten weiterent-
wickelten. Daher wurde 2011
in der Auszeichnung zwischen
einem Gold-, Silber- und Bron-
zestandard unterschieden. Die
detaillierten Ergebnisse der
diesjahrigen Prifung sowie
die Prufberichte werden Ende
Juni 2011 auf der Website
www.gruenesgeld.at verof-
fentlicht.

Die Nachhaltigkeits-
konzepte

Die Zertifizierung der Vor-
sorgekassen brachte von Be-
ginn an die Unterschiedlichkeit
der Veranlagungskonzepte
hinsichtlich Nachhaltigkeit zu
Tage. Dazu ein paar interessan-
te Details:

Wéhrend die einen auf einen
unabhéngigen Expertlnnen-
beirat setzen, der zur Absiche-
rung der Nachhaltigkeitsstra-
tegie eingerichtet wurde, ha-
ben andere ein eigenes quan-
titatives Modell zur Bertick-
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sichtigung ethischer, 6kologi-
scher und sozialer Kriterien
entwickelt.

In den meisten Féallen wird
jedoch auf die Definition von
Ausschluss- bzw. Negativkri-
terien gesetzt zusétzlich zur
Anwendung des so genann-
ten Best-in-Class-Prinzips:
Nach diesem Prinzip werden
keine Branchen oder Unter-
nehmen ausgeschlossen, da-
far werden nur die besten -
bezogen auf die Nachhaltig-
keitsperformance - ausge-
wahlt. Diese Herangehenswei-
se ist typisch fur osterreichi-
sche Investoren: Laut des ak-
tuellen Marktberichts des Fo-
rums Nachhaltige Geldanlagen
ist die vorherrschende nach-
haltige Anlagestrategie unter
Osterreichischen  Finanz-
dienstleistern die Anwendung
von wert- und normbasierten
Ausschlusskriterien.

Einen interessanten Unter-
schied zwischen den Kassen
gibt es, was die Kommunikati-
on bzgl. des Themas Nachhal-
tigkeit betrifft: Wahrend die
einen Nachhaltigkeit als USP
sehen und mit ihren CSR-
Malznahmen an die Offentlich-
keit gehen, agieren andere
weniger offentlichkeitswirk-
sam, was aber keinerlei Ruick-
schliisse auf die tatsachliche
Nachhaltigkeitsqualitat des
Portfolios zul asst.

Susanne Hasenhiittl, OGUT

Abfertigung NEU
brachte Sicherheit

Das neue System der Abferti-
gung hat sich innerhalb weniger
Jahre am Osterreichischen Markt
durchgesetzt: Mit den angespar-
ten Beitragen, die als steuerfreie
Zusatzpension ausbezahlt wer-
den konnen, bedeutet das eine
ergénzende Absicherung fir Er-
werbstatige und deren Familien
in Osterreich.

Nachhaltige

Betriebliche Vorsorge:
VBYV - Vorsorgekasse
ausgezeichneter Marktfthrer

Die VBV - Vorsorgekasse, betreut aktuell jeden dritten Arbeitgeber und Arbeitnehmer
in Osterreich, ist die fiihrende unter den 10 Vorsorgekassen und verwaltet rund
1,3 Milliarden Euro fur 1,9 Millionen Anwartschaftsberechtigte.

zieltes Investment auch das ver-
antwortungsbewusste Umgehen
mit der Umwelt und dem Sozialen-
gagement geférdert werden. Mit
nachhaltiger Veranlagung wird
auch das Risiko reduziert. Gute Er-
gebnisse und gutes Gewissen
gehen Hand in Hand. Es besteht
eine Bruttokapitalgarantie auf die
einbezahlten Beitrage.

Aus € 100 im Jahr 2003
wurden € 131

zahlreiche nationale und interna-
tionale Auszeichnungen erhal-
ten. So ist sie die einzige Kasse
mit OGUT Auszeichnung "Premi-
um" fur nachhaltige Veranla-
gung, erhielt den 1. Preis beim
ASRA Award, mehrfache Aus-
zeichnungen bei OkoBusiness-
Plan und viele andere mehr. Seit
2009 wurde die VBV als erste
Vorsorgekasse von der Quality
Austria nach ISO 14001 fur vor-
bildliches Umweltmanagement

zertifiziert. 2011 kénnten wei-

Vermdgensveranlagung
mit sicherem Ertrag

Sicherheit & Stabllitat tere Auszeichnungen den Weg

Seit dem Start Anfang 2003
hat die VBV fur ihre Kunden
kumuliert rund 31 Prozent Wert-
zuwachs in der Veranlagung
erzielt, das sind pro Jahr netto
3,44 Prozent nach Abzug der
Kosten. Damit ist die VBV bei
der langfristigen Veranlagung
fuhrend.

,Die Veranlagung der VBV -
Vorsorgekasse ist seit Unterneh-
mensgrindung grundsétzlich
nachhaltig orientiert®, erlautert
Vorstandsvorsitzender KR Be-
hacker den strategischen Ansatz
der Gesellschaft. ,Zielsetzung
dabei ist es, vorwiegend in Un-
ternehmen bzw. Lander zu inve-
stieren, die im 6kologischen und
sozialen Bereich eine Vorreiter-
rolle einnehmen, und auch wirt-
schaftlich eine Uuberdurch-
schnittliche Entwicklung aufwei-
sen.” Neben einem langfristigen,
stabilen Veranlagungsertrag fur
die Kunden soll somit durch ge-

130
125
120

x i;‘ FA DSracrgekasse

Seit Griindung der VBV - Vor-
sorgekasse gestaltet ein Ethik-
Beirat die Veranlagungskriterien.
Die VBV hat bereits 2002 zur Ab-
sicherung ihrer nachhaltigen Ver-
anlagung - und damit als erste Vor-
sorgekasse - einen Ethik Beirat ein-
gerichtet. Darin sind anerkannte
Vertreter aus den Bereichen Oko-
logie, Gesundheit, Soziales und
Ethik im Beirat vertreten. Die Ver-
anlagungskriterien gelten fur das
gesamte Wertpapierportfolio.

Auszeichnungen
Die VBV - Vorsorgekasse hat
fur Ihr nachhaltiges Wirtschaften

SETL fini
2005 2006 2007 2008 2009 2040

des Marktfiihrers begleiten.

Exklusive Vorteile fur
VBV - Kunden

* Flachendeckendes Bera-
ternetz in ganz Osterreich. Die
Brandingpartner der VBV, fih-
rende Banken, Versicherun-
gen und Sparkassen beraten
mit ihren rund 42.000 Mitarbei-
tern in 2.400 Zweigstellen.

» Hochstes Know How in der
Veranlagung, zertifiziert und
ausgezeichnet.

* Service flr Arbeitgeber und
Arbeitnehmer

* Internetkonto fiir Kunden,
Newsletter, kein ausgelagertes
Callcenter

* Verwaltungskosten mit
Treuebonus

* Bruttokapitalgarantie auf alle
einbezahlten Beitrage. Keine
Zinsgarantie, die Veranlagungs-
optionen einschréankt, Perfor-
mance kostet und noch dazu wi-
derrufbar ist

+
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Neues Volksbank Investments-Zertifikat

Osterreich Bonus Garant 6

Mit dem , Osterreich Bonus Garant 6 bringt Volksbank Investments ein weite-
res Bonus-Zertifikat auf den Markt.

Der Vorteil dieser Anlage-
form liegt darin, dass man von
steigenden, seitwérts laufen-
den und sogar fallenden Kur-
sen der Aktien (bis zur Barrie-
re von 65 %) profitiert. Wird
die Barriere wahrend der Lauf-
zeit von den Basiswerten nicht
durchbrochen oder bertihrt,
[ukriert der Anleger einen Uber-
durchschnittlichen Ertrag von
30 % (vor Steuern) am Endeder
Laufzeit.

Wird wéhrend der Laufzeit
die Barriere von einer oder
mehreren Aktien aus dem Ba-
siswert beriihrt oder durch-
brochen, so entfallt der Bonus,
und der Anleger erhadlt am

Endeder Laufzeit 100 % seines
Kapitals zurtick (100 % Kapi-
talschutz). )

Der Aktienkorb des ,, Oster-
reich Bonus Garant 6* besteht

GELDANLAGE

aus folgenden vier dsterreichi-
schen borsennotierten Unter-
nehmen: Erste Group Bank AG,
voestalpine AG, OMV AG und
Telekom AustriaAG. red.

Osterreich Bonus Garant 6 - die Facts:

ISIN:

Zeichnung:
Laufzeit:
Kapitalschutz:
Bonus:
Sicherheitsbereich:

Basiswert:

AT000B114376
seit 30. 5. 2011

3 Jahre (11. 7. 2011 - 10. 7. 2014)

100 % am Laufzeitende

30 % (vor Steuer) am Laufzeitende

34,99 % der Startwerte
der einzelnen Aktien
Aktienkorb

(Erste Bank AG, voestalpine AG, OMV AG,

Beobachtung:
Steuer:

Vontobel emittiert Indexanleihe

Rohstoffindizes als Basiswert

Bis 17. Juni lauft die Zeichnungsfrist der Protect Multi Indexanleihe von Vonto-
bel. Der Anleger partizipiert an der Entwicklung von drel Rohstoffindizes.

Agrarrohstoffe, Energie und
Metalle sind derzeit in keinem
Portfolio mehr wegzudenken,
doch bisher war es fur Privat-
anleger schwierig, in diese Be-
reiche zu investieren. Mit der
Protect Multi Indexanleihe bie-
tet Vontobel nun eine Még-
lichkeit, gleich an der Preis-
entwicklung aller drei Produkt-
gruppen zu partizipieren.

Bei der Anleihe erhélt der
Anleger am Ende entweder den
Nennbetrag oder einen Aus-
zahlungsbetrag, der sich nach
dem Basiswert mit der
schlechtesten Wertentwick-
lung bestimmt, jedoch einen
fixen Zinsbetrag von 120,5 €.

Das Produkt richtet sich an

Foto: immobilien.net

20 % der Osterreicher planen
laut einer aktuellen Wohnstu-
die von RE/MAX eine Verén-
derung ihrer Wohnsituation
binnen der néchsten drei Jah-
re. Besonders bei jungen Per-
sonen unter 30 Jahren haben
mit 41 % besonders viele das
Bedrfnis nach einem Umzug,
ebenso jene, diein einer Miet-
wohnung leben, dort sind es
nur ein Prozent weniger. Span-
nend ist auch die Erkenntnis,
dass unter den Personen, die
erst vor einem Jahr in ihr Do-
mizil eingezogen sind, viele
besonders mobil zu sein schei-
nen: ein Drittel erachtet die
derzeitige Wohnsituation ledig-
lich als Ubergangsl 6sung.

Ein Blick auf die aktuellen
Wohnverhdaltnisse zeigt: im
Schnitt wohnen die Osterrei-
cher auf 107 Quadratmetern,
wobei die regionalen Unter-
schiede allerdings eklatant
sind. Wahrend man am Land
auf grof3ziigigen 133 Quadrat-
metern wohnt, sind esin Klein-

Anleger, die davon ausgehen,
dass die Kurse aler Basiswer-
te bis zum Bewertungstag
leicht steigen, seitwérts ten-

Telekom Austria AG)
tagliche Schlusskurse
KESt-pflichtig, EU QueSt-frei

dieren oder leicht sinken, aber
zumindest wahrend der Beob-
achtungszeit oberhalb der je-
weiligen Barriere bleiben. ip

Protect Multi Indexanleihe (Quanto EUR)

ISIN:
Zeichnung:
Laufzeit:
Basiswerte:

DE000VT12222
bis 17. 6. 2011

1 Jahr (17. 6. 2011 - 22. 6. 2012
JP Morgan Commodity Curve Index

Energy Excess Return

JP Morgan Commodity Curve Indes

Precoius Metals Excess Return

JP Morgan Commodity Curve Index

Basispreis:
Zinstermine
Zinsbetrag:
Nominlabetrag
Barrierre

Agriculture Excess Return
Schlusskurs vom 17. 6. 2011
22.6.2012

120,50 €

1.000 €

65 % des Basispreises eines jedes Index

IMMOBILIEN

ALEXANDER ERTLER

Wohnsituation der Osterreicher

und Bezirksstadten 101 Qua-
dratmeter. Wienerinnen und
Wiener kommen mit verhdtnis-
maRig Uberschaubaren 81
Quadratmetern aus. Das Ver-
haltnis von Hausern und Woh-
nungen ist landesweit ausge-
glichen. Eine Halfte wohnt in
Einfamilien- , Zweifamilien-
oder Mehrfamilienh&usern, die
andere in Wohnungen.

Rund 60 % sind auch Eigen-
timer ihresHeims, 40 % zahlen
Miete. Die Eigentumsquote bei
Hausern ist wesentlich hoher.
87 % der Hausbewohner sind
auch gleichzeitig Hausbesitzer.
Demgegenuiber leben nur 30 %
der Wohnungsbewohner in
ihrer , eigenen“ Wohnung. Ins-
gesamt wohnen in 68 % aller
Wohnungen nicht die eigent-
lichen Besitzer darin, sondern
vermieten diese.

Fragt man nach den Ursa-
chen fur die derzeitige Wohn-
situation, so werden vorwie-
gend Finanzierbarkeit, person-
liche Bedurfnisabdeckung, das

Wohnklimaund die Umgebung
angefuhrt. Wenig uberra-
schend stellt die Leistbarkeit
desHeimsfir 62 % einen wich-
tigen Grund dar, gleich darauf
folgt die Ubereinstimmung der
Immobilie mit den eigenen
Winschen. Auch hierin unter-
scheiden sich naturgemal die
Angaben von Wohnungs- und
Hausbewohnern. Wahrend bei
ersteren die Leistbarkeit fur
74 % das Entscheidungskrite-
rium schlechthin darstellt, so
zeigen sich die Hausbewohner
deutlich naturverbundener: fir
64 %ist dieLageim Grinen das
Wichtigste.

Mit dem Alter schwindet
auch der Umzugswunsch. Le-
diglich 8 % der grof3en Alters-
gruppe 50plus planen noch e-
nen Umzug - je &lter die Be-
wohner, desto geringer also
der Wunsch und die Bereit-
schaft zur Mobilitét.

Weitere Informationen
finden sie auf
www.immobilien.net

mit Uber
20.000 Anlagenobjekten und Eigentumswohnungen
in Osterreich!

A
Foto: Wolfgang Bader

Schwaches Geschlecht?
Schones Geschlecht? Nicht
jede Frau ist mit solchen Um-
schreibungen zufrieden. Auch
dass Frauen ihren Mann ste-
hen, ist eigentlich eine seltsa-
me Wortschopfung - finden
Sie nicht auch? Jedenfalls fiih-
ren Frauen als Top-Manager
ihr Unternehmen mindestens
genauso gut wie Manner, viel-
leicht sogar besser. So kommt
eine Studie der Credit Suisse
zum Schluss, ,dass Manner
groflere Risiken eingehen und
héufiger Transaktionen tétigen
als Frauen. Deshalb verbu-
chen sie auch gréflere Verluste
bzw. geringere Gewinne. Uber-
maRiges Selbstvertrauen, aus-
gedrickt in hoherem Handels-
volumen, erhoht vor allem die
Transaktionskosten, wéahrend
die Brutto-Rendite gleich
bleibt”.

Daraus kdnnte man nun
schliefien, dass das Engage-
ment eines weiblichen CEOs
dem Erfolg eines Unterneh-
mens zutraglich ist. Laut der
Bank Vontobel lie3 sich auch
gerade wahrend der schweren
Finanzkrise beobachten, dass
Unternehmen, die von Frauen
geleitet wurden, deutlich risi-
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Frauen an der

kobewusster agierten. Vonto-
bel hat diese Erkenntnis auch
gleich in eine Investmentidee
verwandelt: Mit dem Open End
Partizipationszertifikat auf den
» Top Executive Women"* Bas-
ket (ISIN DEOOOV T13337) par-
tizipiert man an einem Korb
von Unternehmen, bei denen
Frauen im Top-Management
die Fuhrungsrolle innehaben,
bzw. seit mindestens zwei Jah-
ren als CEO oder im Verwal-
tungsrat tétig sind. Weiteres
Auswahlkriterium der Titel
sind zudem eine Marktkapita-
lisierung von mindestens 1
MrdCHF (rd. 800 Mio€), sowie
welitere Liquiditatsanforderun-
geninHéhevon 1 MioCHF ds
durchschnittliches tagliches
Handelsvolumen. Aus dem
globalen Anlageuniversum
werden jahrlich jene zwolf Ak-
tien heraus gepickt, die die
hochsten erwarteten Dividen-
denrenditen aufweisen und in
den letzten drei Jahren immer
eine Ausschiittung geleistet
haben. Wer jetzt glaubt, dass
die ausgewahlten Titel vorwie-
gend aus der Mode-, Schmuck-
oder Kosmetikbranche stam-
men, ist jedenfallseinem Irrtum
(Vorurteil?) unterlegen. Die

Macht

Streuung reicht von der Hang
Seng Bank uber Du Pont bis
zu Kraft Foods. Und die Che-
finnen sind durchaus gut un-
terwegs: So ist die Firmenlen-
kerin von Du Pont, Ellen J.
Kullman, dreifache Mutter
und wurde von Forbes einmal
auf Platz 7 der einflussreichs-
ten Frauen der Welt gereiht.
Irene Rosenfeld, die Vor-
standsvorsitzende des Le-
bensmittelmultis Kraft Foods,
ist von Forbes vergangenes
Jahr als zweitméachtigste Frau
der Welt geehrt worden - noch
vor Angela Merkel und Hilla-
ry Clinton. Keine Frage, star-
ke Frauen an der Spitze starker
Unternehmen - wie stark die
Performance des Vontobel - Zer-
tifikats ausfallen wird, muss
erst die Zukunft beweisen. Das
Produkt befindet sich momen-
tan in der Zeichnungsfrist und
geht im Juli an den Start.

Ubrigens: Laut Forbes war
Michelle Obama 2010 , the
most powerfull woman of the
world“. Ein kleines Trostpfla-
ster fir Ehegatten Barack: Er
musste den ersten Platz als
méchtigster Mann der Welt
namlich fir Chinas Prasidenten
Hu Jintao réumen.

i
IMMOBILIEN.NET
®
Renditen nach Wiener Bezirken
Rendite Ain Ain
**aktuell % . %-Punkten *** Durchschnitt * Hoch * Tief *

Wien 1.,Innere Stadt 1,9% -1,1% 0,0% 1,9% 2,1% 1,8%
Wien 2.,Leopoldstadt 3,2% -0,1% 0,0% 3,4% 4,2% 3,1%
Wien 3.,LandstraBe 3,1% -1,9% -0,1% 3,5% 3.8% 3,1%
Wien 4.,Wieden 2,5% -1,4% 0,0% 3,2% 3,9% 2,5%
Wien 5.,Margareten 3,3% -0,4% 0,0% 3,7% 4.3% 33%
Wien 6.,Mariahilf 3,9% 1,5% 0,1% 3,6% 4,0% 3,3%
Wien 7.,Neubau 2,9% 0,0% 0,0% 3,1% 3,4% 2,7%
Wien 8.,Josefstadt 2,6% -0,8% 0,0% 3,4% 4,0% 2,6%
Wien 9., Alsergrund 3,2% 0,3% 0,0% 3.2% 3,6% 2,9%
Wien 10.,Favoriten 4,3% 0,4% 0,0% 4,8% 5,7% 4,1%
Wien 11.,Simmering 5,6% -8,2% -0,6% 5.7% 6,6% 4,9%
Wien 12.,Meidling 4,1% 1,3% -0,1% 4,4% 5,0% 4,1%
Wien 13, Hietzing 3,5% 1,5% -0,1% 3,8% 4,1% 3,4%
Wien 14.,Penzing 3,7% 0,7% 0,0% 4,4% 5,0% 3,6%
Wien 15.,Rudolfsheim-Fiinfhaus 4,2% -0,5% 0,0% 4,3% 4,8% 3,7%
Wien 16.,0ttakring 4,0% 2,7% 0,1% 4,0% 4,5% 3,0%
Wien 17.,Hernals 3,7% 0,8% 0,0% 4,0% 4,6% 3,7%
Wien 18.,Wahring 3,3% 0,2% 0,0% 3,3% 3,6% 3,0%
Wien 19.,Débling 3,0% 0,4% 0,0% 3,1% 3,5% 2,8%
Wien 20.,Brigittenau 3,7% 2,2% 0,1% 3,6% 4,1% 3,0%
Wien 21.,Floridsdorf 5,4% -2,5% -0,1% 51% 5,4% 4,9%
Wien 22.,Donaustadt 3,5% 5,9% 0,2% 4,2% 4,6% 3,4%
Wien 23.,Liesing 4,6% 0,0% 0,0% 4,3% 4,7% 4,0%
Wien gesamt 3,5% 0,2 % 0,0 % 38% 4,2% 33%

* der vergangenen 18 Kalender Monate, (Monatsbetrachtung von November 2009 bis April 2011)

** Durchschnitt Kalenderwoche 22 /21 2011 *** Verdnderung zum Durchschnitt Kalenderwoche 20/19 2011

Quelle: www.immobilien.net, Dsterreichs groBte Immabilienplattform im Internet mit mehr als 61.000 Immobilien monatlich. Als Datenbasis

werden Eigentums- und Mi gen (statistisch bereinigt) herangezogen, die im Verglei itraum im IMMOBILIEN.NET online waren.
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